V skladu z doléili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2006t

ZA DELNISKI VZAJEMNI SKLAD ZIVA

Pristaniska ulica 12, Koper

Druzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOREPristaniSka ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER d.d., PristaniSkisai 14, Koper

Delniski vzajemni sklad ZIVA ima poslovno leto emalkoledarskemu in je zavezan k reviziji letnih
racunovodskih izkazov.

Koper, 12. marec 2007

! Potrjeno revizorjevo potilo s strani revizorske druzbe, vkijoo s tabelami, je na voljo na sedeZu druzbe zavlignie.
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1
1.1

1.2

POSLOVNO POR®@ILO
Predstavitev vzajemnega sklada

Ime vzajemnega skladBelniski vzajemni sklad ZIVA
SedeZPristaniSka ulica 12, Koper
Zacetek delovanja skladd:6.11.1999

Delniki vzajemni sklad ZIVA (v nadaljevanju tudiajemni sklad ali sklad) je delniki vzajemni skla
Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone DelniSkegzajemnega sklada ZIVA pri osebi, ki opravija
storitve prodaje investicijskih kuponov vzajemneigada. Tako zbrana sredstva se nalagajo v man
nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politika \erapega sklada. Vlagatelju, ki je kupil investicijsk
kupon Delniskega vzajemnega sklada ZIVA je takooragjena razprSenost nalozb v okviru nalozbene
politike vzajemnega sklada.

Premozenje Delniskega vzajemnega sklada ZIVA ufmalruzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI,
d.d., Koper. Za upravljanje prejme provizijo, kateriSina je odvisna od stopnje provizije diste
vrednosti sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave ZISDU-1 dolzamaroiati Agenciji za trg vrednostnih papirjev
skladno z doldbami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi SkiégrVP. Druzba za upravljanje vse
pomembne pravne in poslovne dogodke, povezanelsvpogm vzajemnega sklada objavljgasopisu
Delo.

Delniski vzajemni sklad ZIVA ni dani zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredpst,tako ni
dawni zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov prawsé, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja Delniskega vzajemnega skladéAZtlolo¢ajo, da druzba za upravljanje lastnikom
vzajemnega sklad&éstega doliika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajeskiad in se tako odraza
v vrednosti enote premoZenja sklada.

Por@ilo uprave druzbe za upravljanje o poslovanju D&lkega vzajemnega sklada ZIVA v
letu 2006

V letu 2006 se je nadaljeval trend rasti realniiestnih mer (EURIBOR) in trend rasti cen na tujih
kapitalskih trgih, prislo pa je tudi do pozitivhegeeobrata na Ljubljanski borzi. V letu 2006 je dioa
zanimanje vlagateljev za wavanje v doméh vzajemnih skladih. 1zjema so bili novi skladinalozbeno
usmerjenostjo na azijske trge, na Balkan in v rexkapanoge. Ne glede na dobre rezultate dibma
skladov so bili vlagatelji usmerjeni predvsem v Bsd Stevilne in prividne tuje sklade.

Dne 27.12.2006 smo od Agencije za trg vrednostrdpirfev prejeli soglasje k spremembam pravil
upravljanja vzajemnega sklada, ki so po novem vkipa v skupni prospekt vseh skladov v upravljanju.
Spremenjena pravila upravljanjagmejo veljati 04.04.2007.

Delniski vzajemni sklad ZIVA je ob Zatku leta 2006 razpolagaléstimi sredstvi v vidini 1.408,6 mio
SIT, ob koncu leta pa v viSini 1.461,8 mio SIT. ¥nest enote premozenje je v letu 2006 zrasla za
30,1%, Stevilo enot premozZenja pa se je zmanjSal@®¥3%. ZmanjSanje Stevila enot premozenja je
posledica izstopa treh &é viagateljev.

Skladno z investicijsko politiko Delnidki vzajemsklad ZIVA nalaga sredstva pretezno v delnice. Tako
smo imeli ob koncu leta 2006 v delnicah nalozen®®% sredstev sklada, od tega v delnicah tujih
izdajateljev 34,84%. Med najpomembnejSimi nalozbamibile nalozbe v delnice izdajateljev: KRKA,
PETROL, DROGA KOLINSKA, STADA ARZNEIMITTEL, HELIOS, ISTRABENZ, GORENJE,
OMV, ALCATEL, INTEREUROPA, iShares SILVER TRUST iIFECHEM.

Sklad je leto 2006 zakljil z dobickom v viSini 184.604 tisbSIT.



2 POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVEBANJA JAVNOSTI

Upravljavcu Delnikega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Delniskagajemnega sklada ZIVA na dan 31. decembra 2008 ter
njo povezane izkaze poslovnega izida, denarnega itokzkaz gibanja enot premozenja in vrednostiteno
premoZenja vzajemnega sklada v obtoku za tedafamn leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali
usklajenost nalozb z ZISDU-1, vrednost enote premja izpolnjevanje pravil o obvladovanju tvegajjh je

za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljggyilnost in popolnost obvestil in pd@ibter pravilnost in
popolnost seznama povezanih oseb. Za vse naStettge/oren upravljavec vzajemnega sklada, to jeldu
PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi s&tli, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti mnenje na
podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smavidpv skladu z mednarodnimi standardi revidiategr
Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za wjemje (Uradni list RS, St. 110/02, 73/03, 32/@44i2/04).
Revizija je ndrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagtwpda r&unovodski izkazi s prilogami ne
vsebujejo bistveno napaih navedb, da je bila pri strukturi nalozb vzajema sklada, iztaunu vrednosti enote
premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravibbvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad
predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti irpgoosti obvestil in por@l ter pravilnosti in popolnosti
seznama povezanih oseb, spoStovana zakonodajaicBresmo, da je nasa revizija primerna podlaga & na
mnenje, ki je podano v skladu s @8enom Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjSem obségr vsebini
revizijskega pregleda in patita o revidiranju letnega poéda investicijskega sklada (Uradni list RS, St. G/
in 133/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izd@@a o zadevah, navedenih v prvem odstavku tegaci@ro
pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poaobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3 PORQ’ILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo priloZene tanovodske izkaze Delniskega vzajemnega sklada ZIKiAklju¢ujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2006, izkaz poslovzdm, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja enot péemja

in vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada tekob izkaz premoZenja ter pomembnejSih sprememb
premozenja za tedaj k&eno leto ter povzetek bistvenihémmovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe.

Pregledali smo tudi poslovno péiio.

Odgovornost poslovodstva zactmovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posStenedstavitev teh ganovodskih izkazov v skladu s
Slovenskim raunovodskim standardom 38 — &aovodske reSitve v vzajemnih skladih in z Zakonom
investicijskih skladih in druzbah za upravljanjerddni list RS, §t. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/0%xa
odgovornost vkljduje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje noggaj kontroliranja, povezanega s pripravo
in poSteno predstavitvijo &anovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno tapanavedbe zaradi prevare ali
napake, izbiro in uporabo ustreznikkwaovodskih usmeritev ter pripravaiteovodskih ocen, ki so utemeljene
v danih okoliginah.

Revizorjeva odgovornost

NaSa naloga je izraziti mnenje o teluaovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijosmpravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standarditeaajo od nas izpolnjevanje @&tih zahtev ter natovanje

in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivegagnéovila, da r&unovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napa&ne navedbe.

Revizija vkljiiuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskibkézov o zneskih in razkritjih v éanovodskih
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjepeesoje in vkljdujejo tudi ocenjevanje tveganj ndpea
navedbe v r&unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Beinjevanju teh tveganj préiurevizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poSterpredstavljanjem tanovodskih izkazov druzbe, da bi
dolcgil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da hazizrmnenje o uspeSnosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vklfwje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenitureovodskih usmeritev in
utemeljenosti réunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotergéotne predstavitve ¢anovodskih
izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zatim in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju soc¢tmovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStermstavitev finatnega stanja
Delniskega vzajemnega sklada ZIVA na dan 31. decar@?b06, njegovega poslovnega izida, denarnih tokov
ter izkaza gibanja enot premoZenja in vrednostt premozenja vzajemnega sklada v obtoku v tedajdoem

letu v skladu z Zakonom o investicijskih skladih dmuzbah za upraviljanje in v skladu s Slovenskim
ratunovodskim standardom 38 —&aovodske reSitve v vzajemnih skladih

Poslovno pordilo je skladno z revidiranimi ganovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahné, univ. dipl. ekon. Andrej KorinSek, univ. dipl. ekon.

ooblageni revizor -
P ¥ poobla&eni revizor

partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007



3.1 Bilance stanja na dan 31.12.2006, 01.01.20081.12.2005

v tisa? SIT
Postavke Poj. | 31.12.06 | 01.01.06 | 31.12.05
|. SREDSTVA * * * *
1. DENARNA SREDSTVA 17 158.401 47.466 47.466
2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA - 0 0 0
3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TR NA ORG. TRGU VR. PAP| 18 1.175.174 1.359.55 1.359.553
4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJAELJEV 18 127.449 0 0
5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILIJNIH SKLADY 18 3.368 2.696 2.696
6. SESTAVLJENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI - 0 0 0
7. DRUGI PRENOSLJIVI VR. PAP. IN DRUGI INST.DEMRNEGA TRGA - 0 0 0
8. TERJATVE 19 1.194 3.036 3.036
9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0 0 0
SKUPAJ SREDSTVA - 1.465.586 1.412.75] 1.412.791
ZUNAJBILANCNA SREDSTVA - 0 0 0
1I. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * * *
1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 20 3.272 3.404 3.404
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papiijedrugih finagnih inStrumentov - 0 1.032 1.032
b.) Obveznosti iz upravljanja 20 2.472 2.372 2.372
c.) Obveznosti za pido davkov - 0 0 0
¢.) Obveznosti iz haslova razdelitve diia oz. dr. izplail imetnikom enot premoz. - [0 (
d.) Druge poslovne obveznosti 20 800 0 0
2. FINANCNE OBVEZNOSTI - 0 0 0
3. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 21 557 744 744
4. CISTI NEIZTRZENI DOBI_CKI PRI NALOZBAH ? - 0 0 322.218
5. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMO ZENJA 22 1.461.757 1.408.603 1.086.385
a.) Nominalna vrednost vgknih enot premozenja 22 441.697 553.878 553.878
b.) Vpl&ani presezek enot premoZenja 22 75.875 95.144 95.144
c.) Presezek iz prevrednotenja - 0 0 0
¢.) Prenesentisti dobicek ali prenesenéista izguba iz prejsSnjih obtanskih obdobij 22 759.581 760.906 438.688
d.) Nerazdeljeniisti dobicek alicista izguba obrainskega obdobja 22 184.604 -1.325 -1.325
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 1.465.586| 1.412.751 1.412.75]
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 0 [0 a

Pojasnila k réunovodskim izkazom so deld@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v poseizz njimi.

2 Postavka je prikazana za leto 2005, ker se po SR8®6) winki prevrednotenja izkazujejo neposredno v postonrizidu.



3.2

3.3

Izkaza poslovnega izida za leti 2006 in 2005

v tisa? SIT
Postavke Pojasnilo 2006 2005

1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 4.541 8.294
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 26.093 25.406
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3 1.514 172
4. 1IZTRZENI DOBLKI PRI NALOZBAH 4 187.285 47.084
5. NEIZTRZENI DOBCKI PRI NALOZBAH 5 219.613 0
6. DRUGI PRIHODKI - 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI - 439.046 80.956
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 6 25.211 28.094
9. ODHODKIV ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 7 3.309 886
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 8 720 709
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVE&ANJEM NALOZBENIKOV 9 734 716
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 10 3.690 641
13. ODHODKI ZA OBRESTI 11 22 0
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 12 7.441 326
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 13 5.346 954
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 14 19.824 0
17. ODHODKI 1Z NASLOVA SLABITVE NALOZB - 0 0
18. DRUGI ODHODKI 15 418 133
19. SKUPAJ ODHODKI - 66.715 32.459
20. CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 16 372.331 48.497
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 16 125.172 34,514
22. IZENACENJE PRIH. ZA IZPLACILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 16 312.899 84.33
23. ZE RAZDELJENI DELCISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM - 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA - 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK ALI IZGUBA 16 184.604 -1.325
26. CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 16 417,94 -2,39
Pojasnila k raunovodskim izkazom so delganovodskih izkazov in jih je potrebno brati v poseizz njimi.
Izkaza denarnih tokov za leti 2006 in 2005

v tisa® SIT

Postavka 2006 2005

1. Prejemki od vplél enot premoZenja vzajemnega sklada 215.052 63.315
2. Izdatki za pléilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnéddgds 527.020 243.371
3. Dobitek, izplatan med obr. obdobjem, ali druga izfila imetnikom enot premoZenja D 0
4. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posloanja -311.968 -180.056
5. Prejemki pri prodaji nalozb 881.100 1.971.189
6. Izdatki pri nakupu nalozb 505.466 1.803.960
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 80.849 77.960
8. Izdatki za pléilo obveznosti 33.580 29.066
9. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja 422.903 216.123
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi posleanja in upravljanju premoZenja 110.935 36.067
11. Korkno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 158.401 47.466
12. PreseZek prejemkov (izdatkov) v obdobju 110.935 36.067
13. Zaketno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 456 11.399




3.4 Izkaza gibanja enot premoZenja in vrednostbepremozenja vzajemnega sklada v obtoku za
leti 2005 in 2006

Izkaz gibanja v letu 2005 v tisa? SIT
Stanje Premiki v invest.|Premiki v invest  Premiki iz invest. Stanje
Elementi investicijskih kupono] 31.12.2004 Kuponih kupone kuponov 31.12.2005
Prodani investicijski kuponi 674.192 0 28.801 -AAL5 630.452
\Vracunani tekdi dob. (izguba) v
ceni prodanega kupona 226.180 -226.180 34.515 0 5134.
\Vracunani tekai dob. (izguba)
ceni izpl@anega kupona -52.696 52.696 0 -84.337 -84.337
Prenesentisti poslovni izid 253.238 185.450 0 0 438.688
- prenesentisti dobicek 267.145 185.450 0 0 452.595
- prenesendista izguba -13.907| 0 0 0 -13.907
Cisti poslovni izid posl. leta 11.966 -11.966 48.497 0 48.497
Prevrednotovalni popr. inv. kup. 20.727 0 0 -2.157 18.569
- sploSni 20.727 0 0 -2.157 18.569
Skupaj investicijski kuponi 1.133.607 0 111.813 -159.035 1.086.385
Izkaz gibanja v letu 2006 v tis@® SIT

Nominalna vrednost
vplaéanih enot

premozenja 553.878 0 553.878 84.496 0| -196.677 441.697
Vplaéani presezek

enot premozenja 95.144 0 95.144 0 0 -19.269 75.875
Presezek iz

prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0
Prenesenicisti

poslovni izid 438.688 322.218| 760.906 0 -1.325 0 759.581
- prenesendisti

dobicek 438.688 322.218| 760.906 0 0 0 760.906
- prenesendista

izguba 0 0 0 0 -1.325 0 -1.325

Nerazdeljeni ¢isti
dobiéek ali ¢ista

izguba obr. obd. -1.325 0 -1.325| 184.604 1.325 0 184.604
SKUPAJ INV.
KUPONI 1.086.385 322.218| 1.408.603| 269.100 0 | -215.946| 1.461.757

Razlika med prenesenitiistim dobtkom na dan 31.12.2005 in 1.1.2006, v viSini 322.84& SIT, je
nastala s prehodom na SRS 2006, <ethkbm uporabe 01.01.2006. Neiztrzeni kapitalski i¢ldb
(pobotani z neiztrzenimi kapitalskimi izgubami)lsib po stanju na dan 31.12.2005 preneseni v pearies
poslovni izid. Od 01.01.2006 se neiztrzeni kapiialdobicki izkazujejo med prihodki in neiztrzene
kapitalske izgube med odhodki za tiste nalozbesekirednotijo po posteni vrednosti preko poslovnega
izida.



3.5 Priloga k ra&unovodskim izkazom
3.5.1Predpisi za sestavljanje ganovodskih izkazov

Ratunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 200€estavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaayyanje, (Uradni list RS, St.: 110/02, 73/03, 3B/0
42/04, 26/05 ,68/05, 28/06, 114/06; v nadaljevahfsDU -1),

- Sklepa o letnem potdu investicijskega sklada (Uradni list RS, t. 06,

- Sklepa o podrobnejSi vsebini povzetka revidirankgnega oziroma polletnega pata investicijskega
sklada (Uradni list RS, &t. 80/03),

- Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu \sebini revizijskega pregleda in péita o
revidiranju letnega potila investicijskega sklada (Uradni list RS, St.@3)

- Slovenskega tainovodskega standarda 38 ,

- prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada

Poraiila v celoti odrazajo stanja, ki so razvidna izuaovodskih izkazov.
3.5.2 Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so danovodski izkazi vzajemnega sklada za poslovno R06, predpisani z
ZISDU-1, s Sklepom o letnem paitu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog pojasnili,
analittnem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v éanovodskih izkazih in pravilih za
izratunavanjeciste vrednosti sredstev investicijskega skladakle@m o podrobnejsi vsebini povzetka
revidiranja letnega oziroma polletnega pfile investicijskega sklada (Uradni list RS 80/3) &
prospektom ter pravili upravljanja vzajemnega sélad

Za potrebe revidiranja patib, obvestil in vrednosti enote premoZenja sta liklrana naslednja naktjoo
izbrana datuma:

- 07. april 2006 in

- 15.maj 2006.

Za potrebe poslovanja je bil revidiran tudi 31.1008&.
3.5.3Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj postavizkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki omalesti, prihodki od dividend, drugi fin&m
prihodki, iztrzeni doliki pri nalozbah, neiztrzeni daiki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo olétmane obresti od vseh terjatev, vrednostnih papiresojil in
depozitov do dneva, na katerega se sestavi izkalpyptega izida. Ob nakupu naloZzbe, v katero so Ze
vracunane obresti, se prikazejo kot prihodek in wiiini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkeniaslova dividend, ki izvirajo iz finanih nalozb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripmzpnh nastanku terjatev za dividende in véljjejo

tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevresmetterjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatlsev,pripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finaréni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz nasloeaifivnih tetajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finanih instrumentov

Iztrzeni dobéki pri naloZbah zajemajo vse pozitivne razlike npeddajno vrednostjo prodanih nalozb in
njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjo na @&.01. obréunskega leta.



Neiztrzeni dohiki nastanejo zaradi povanja vrednosti nalozb, izmerjenih po poSteni vretinprek
poslovnega izida.

Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odki v zvezi z obve&njem nalozbenikov, odhodki v
zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugi fifrarodhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neiztge
izgube pri nalozbah, odhodki iz naslova slabitvieziater drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovzijo, obr&unano druzbi za upravljanje, v visSini
1,80% od povprene letnetiste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja &lmana provizija za opravljanje skrbniskih storitlewy,
v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo znaSB20% od ciste vrednosti premozenja vzajemnega
sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidjeasklada in se jih razmeji v okviru poslovnegalet

Odhodki v zvezi z obvéanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z oldaegem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1 in se lahko razmejujejokviru poslovnega leta

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz nasl@l&il organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinSko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodkii nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finargni odhodki vkljuitujejo predvsem negativnectgne razlike.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz nasloaliziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki #e |
vrednoti po poSteni vrednosti preko poslovnegaaizid

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejo nerkotirajaiih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve, ki se za nekotirggokapitalske inStrumente ne more odpraviti preksigpmega izida,
za dolzniske vrednostne papirje pa je odpravatshalpreko izkaza poslovnega izida dovoljena.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroSkesjteega prometa.

Dobicek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obtanava in uposteva v vrednosti enote premozenja ranevmetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni d&btega dohika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realizi@b prodaji investicijskega kupona, v obliki kapékega
dobicka zaradi pové&ane vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec zadila davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni pravseba.

Postavki Izenéevanje prihodka za prodane investicijske kupon&zémaevanje prihodka za izplane
investicijske kupone zajemata pdaeje dobika pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

3.5.4Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkaziaw bilanci stanja

Finartne nalozbe se pri Zatnem pripoznanju razvrstijo v:

- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida,
- finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti \&ipda

- finanéne nalozbe v posojila ali

- za prodajo razpoloZzljiva fingna sredstva.
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Pri obr&unavanju nakupa fingne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilantrga tako finatno
sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovéajayelja tudi za obkanavanje prodaje fingne
nalozbe. Ta n#n se uporablja za vse nakupe in prodaje finimnaloZb.

Finartna sredstva in fingme obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanjgzejo naslednje postavke:

- Postavkadenarna sredstvazajema dobroimetje na posebnem denarnémmrainvesticijskega sklada v
domai in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valbtae dnevno vrednotijo po srednjenidie Banke
Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi doddnadha sredstva, ki sluZijo za namene zagotavljanja
likvidnosti v primeru vejih izplagil iz investicijskega sklada ter v primeru, da t&wo nalaganje ne
pomeni nalozbo sklada, kar délaipravljavec investicijskega sklada z zabeleZkadapozitni pogodbi.
Dodatna likvidna sredstva zajemajo predvsem depamt odpoklic, ki se dnevno obrestujejo in ostale
dane depozite, zajemajo pa tudi druge denarnezagtee(kratkoréne menice).

- Postavkadepoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri doi in tujih bankah, za katere se
dnevno obr&unavajo pripadage obresti, skladno s pogodbenimi dolio Dani depoziti vkljuujejo
kratkoraino vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tgirokom dospelosti do 12 mesecev. Sredstva se
obrestujejo dnevno.

- Postavkarrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrednosag@re in inStrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranem trgu (v skladu s seznamagaroziranih trgov, navedenih v pravilih upravljahj
vrednostnih papirjev, donitn oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po ¥ vrednosti preko
poslovnega izida, po zakljnem t&aju trga na katerem so kupljeni. Vrednostni papirjinStrumenti
denarnega trga se dnevno prevrednotijo po sredi@@&ju Banke Slovenije.

- PostavkainStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema nalozbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organizin trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidme
je njihovo vrednost moge kadarkoli natatno dolciti.

- Postavkainvesticijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih nalozbenih pardpv (investicijskih skladov), s katerimi se neujeg
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev ozirosnkaterimi se lahko trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

- Postavkadrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStr umenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolZniSke inStrumente Btriimente denarnega trga, s katerimi se ne trgaje n
organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trgujeorganiziranih trgih, ki niso iz seznama organizira
trgov oziroma niso navedeni v pravilih upravljanizrugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumeént
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organim trgu se vrednotijo po nabavni vrednosti, drug
prenosljivi vrednostni papirji in indtrumenti denaga trga, s katerimi se trguje na organizirargitrki

pa niso iz seznama trgov skladno s pravili upraydjase vrednotijo po posteni vrednosti skozi pasiov
izid po zaklj&nem té€aju trga, na katerem so kupljeni.

- Postavkaterjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirjdeleze v kapitalu, terjatve iz
naslova financiranja in druge terjatve. Terjatvazi@azujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do
istih pravnih ali fizénih oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno previ@djejo po srednjem teju banke
Slovenije. Terjatve se v getku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirniistin, ob predpostavki, da bodo
tudi platane. Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikogtbbr&unanimi obrestmi do dneva, na katerega se
sestavi bilanca stanja.

- Postavkgoslovne obveznostivkljuc¢uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev g finartnih
inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obveznastipl&ilo davkov, obveznosti iz naslova razdelitve
dobitka oziroma drugih izplal imetnikom enot premozZenja in druge poslovne amesti. Obveznosti v
tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjexfaju banke Slovenije. Obveznosti se izkazujejo po
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vrednostih na dan nastanka in se prevrednotufgoje v pogodbi tako doteno. Tudi obresti se
obratunavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi ddlb.

- Postavkdinanéne obveznostikljuc¢uje obveznosti za najeta posaojila.

- Postavka pasivne €asovne razmejitve vkljuéuje razmejene stroSke revidiranja in oliasga
nalozbenikov.

- Postavkabbveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enotpremoZenja sestoji iz:
- nominalne vrednost vplanih enot premozenja,
- vplatanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenegéstega dohika ali prenesendste izgube iz prejSnjih ob¥anskih obdobij in
- nerazdeljenegd&istega dohika ali ¢iste izgube obravnavanega ohraskega obdobja do dneva
izdelave raunovodskih izkazov.

Izratun nakupne in prodajne vrednosti enote premoZevigP)] ter preréun vpl&il in izplacil enot
premoZenja investicijskega sklada se opravljajoaién, dolaien v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premozenja investicijskegadskte evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finatna naloZba mora biti ob &tnem pripoznanju izmerjena po posteni vrednGgtigre za
financno nalozbo, ki ni razvt&na med finatna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega
izida, je treba zsetni pripoznani vrednosti pristeti stroSke poslajzkajajo neposredno iz nakupa ali
izdaje finagnega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finame nalozbe po poSteni vrednosti prek poslovnegia,izazen nalozbe v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje nariermnem trgu vrednostnih papirjev, ki se razyosti
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadiogtiatilo ali v vrednostne papirje razpoloZljive za
prodajo.

3.5.5 lIzkazovanje doliikov

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finemem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidk firencnih prinodkov in odhodkov.

Dokazani dohiek ali dokazana izguba pri finmem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozn
neposredno v kapitalu kot paiamje (dobiek) ali zmanjSanje (izguba) preseZzka iz prevrediajee je
postena vrednost finanega sredstva, razpolozljivega za prodajo, man@anjg@gove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz pohweenja. 1zgube kot posledice prevrednotenja zarad
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkianprevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani dohiek ali izguba pri finatnem sredstvu, ki se izkazujejo po odpliavrednosti, se dobek ali
izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka swedgrevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Prerg&uni finartnih sredstev, izraZzenih v tujih valutah, ki so deegpostavke, se pripoznajo v poslovnem
izidu. Prerguni ostalih finadnih sredstev in drugih bil&nih postavk, izrazenih v tujih valutah, se
izvajajo po srednjem &aju Banke Slovenije na dan obuaa in pripoznajo v skladu z razvrstitvijo

finanéne nalozZbe.

Obresti, izrédunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznapmsiovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajgposlovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
pl&ila oz. najkasneje s prejemom §ila.
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3.5.6Posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v ganovodskih izkazih vzajemnega sklada se upostevéa SR006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre vred v skladu s pogoji, ki jih dalbizdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoréni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot,tigtprinasajo obresti. Izkazujejo
se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmaid/v skladu s pogoji, ki jih dotoizdajatelj pri izdaji
vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranegn trednostnih papirjev, se izkazujejo v neodaha
nominalni vrednosti, pomnozeni S&em tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih ddl@dajatelj pri izdaji
obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejoi taldresti, izrgunane v skladu s pogoji, ki jih d@lo
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako k@&stirane obveznice. I1zkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo \adikl s pogoji, ki jih dol&i izdajatelj pri izdaji
obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendasikaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obie, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendasii,katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot welns katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enatkoavadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgamieina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem deju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjesdaju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primesh izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primer
skupnega ovrednotenja.

Ce upravljalec vzajemnega sklada ugotovi, da jegkmjpdska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim tegogredno, premajhna ali prevelika, se lahko &®dia
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju kevtadnostni papir izkaze po dokazani posteni
vrednosti.Ce je dokazana poStena vrednostjaeod knjigovodske, se razlika izkaze kot preseizek
prevrednotenjaCe je dokazana postena vrednost manj3a od knjigeods za razliko oblikuje popravek
vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali pov&nje vrednosti naloZzbe, izmerjene po posteni vrstimek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dekipri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na oigeianem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo
netrZzene vrednostne papirje v posesti do zapadiopticilo ali v vrednostne papirje, razpoloZljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentiskladu s SRS 3 (2006).

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno namzganem trgu vrednostnih papirjev se upoSteva

zadnji te€aj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadmjegnanem t&ju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednogtapirji kupljeni.
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Zadniji dnevni téaj je zaklj&ni tetaj organiziranega trga vrednostnih papirjev aligdpuimerljiv teaj, ki
ga objavi organizator trga in je rezultat opravilieposlov.

Sklad vrednoti finatne naloZbe po posteni vrednosti prek poslovnegka,ziazen naloZbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranegu tvrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v ne&zn
vrednostne papirje v skupino finamh sredstev razpoloZljiva za prodajo ali v posestizapadlosti v
plilo.

3.5.7 Pojasnila k réunovodskim izkazom

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti v tisa? SIT
DeleZz med DeleZz med
Postavka 2006 prihodki voe) | 29%° | prihodki (v %)
Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev 1.309 0,30 2.444 3,02
Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 1.03 0,23 4,989 6,16
Prihodki od obresti od posojil in depozitov 2.202 0,50 861 1,06
SKUPAJ 4.541 1,03 8.294 10,24

Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ebwic izdajateljev:
ABANKA D.D. (AB05), NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. (NLB8) in SLOVENSKI
ODSKODNINSKI SKLAD (SOSZ2E).

Prihodki od obresti od kratkotnih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ladkih menic
Republike Slovenije.

Prihodki od obresti od posoijil in depozitov so puki od depozitov pri Banki Koper d.d..

2. Prihodki od dividend v tisa? SIT
DeleZz med DeleZz med
Postavka 2006 | inodki v96) | 2°%° | prihodki (v %)
Dividende delnic domgh izdajateljev z borzne kotaclfje 17.209 3,92 17.322 21,40
Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kojaci 4.743 1,08 2.827 3,49
Dividende delnic domah izdajateljev s prostega trgg 4.141 0,94 4.906 6,06
Dividende ostalih izdajateljev ( 0,00 351 0,43
SKUPAJ 26.093 5,94 25.406 31,38
V letu 2006 je Delniki vzajemni sklad ZIVA prejgividende naslednjih druzb:
Z.5t. Podjetje Vrednost v SIT | % od dividend % v prihodkih
1 AERODROM LJUBLJANA D.D. 492.370,00 1,89 0,11
2 AIR LIQUIDE 166.051,39 0,64 0,04
3 BASF AG 604.917,34 2,32 0,14
4 CINKARNA CELJE D.D. 681.200,00 2,61 0,16
5 DELO D.D. LJUBLJANA 287.100,00 1,10 0,07
6 DELO PRODAJA D.D. LJUBLJANA 823.050,0 3,15 0,19
7 DROGA KOLINSKA D.D. 1.133.696,00 4,34 0,26
8 EONG-R.ON.AG 1.124.768,17 4,31 0,26
9 ETOL D.D. CELJE 386.280,0( 1,48 0,09
10 |ETRA33D.D. 170.000,00 0,65 0,04
11 |FUCHS PETROLUB AG 122.999,98 0,47 0,03
12 |FUGRO 359.070,42 1,38 0,08
13 | GEODETSKI ZAVOD SLOVENIJE D.D. 307.800,0D 1,18 0,07
14 | GFK GROUP 72.873,42 0,28 0,02
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15 |GORENJE D.D. VELENJE 967.800,00 3,71 0,22
16 HELIOS D.D. 595.272,00 2,28 0,14
17 HENKEL KGAA 385.639,31 1,48 0,09
18 IDS SCHEER AG 159.943,3% 0,61 0,04
19 INTEREUROPA D.D. KOPER 3.250.00p 12,46 0,74
20 |iShares MSCI South Africa Index Fund 368.183[97 1,41 0,08
21 |iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund 281.%16,0 1,08 0,06
22 ISTRABENZ D.D. KOPER 1.274.000,0D 4,88 0,29
23 KRKA D.D. NOVO MESTO 1.427.250,0( 5,47 0,33
24 |LAGARDERE S.C.A. 158.144,5] 0,61 0,04
25 LESNINA D.D. 292.000,00 1,12 0,07
26 LIP BLED D.D. 95.370,00 0,37 0,02
27 LUKA KOPER D.D. 1.799.200,0d 6,90 0,41
28 MAKSIMA, DELNISKA ID D.D. 1.478.074,00 5,66 0,34
29 MERCATOR D.D. LJUBLJANA 228.000,0( 0,87 0,05
30 |MERKUR D.D. KRANJ 896.250,00 3,43 0,20
31 MITOL D.D. SEZANA 424.440,00 1,63 0,10
32 MLINOTEST AJDOVE'INA D.D. 383.084,00 1,47 0,09
33 NFD 1 DELNISKI INVESICIJSKI SKLAD 313.364,70 1,20 0,07
34 |NRJ GROUP 246.030,76 0,94 0,06
35 PETRO-CANADA 38.562,92 0,15 0,01
36 PETROL D.D. LJUBLJANA 960.000,0( 3,68 0,22
37 PIVOVARNA LASKO D.D. 258.240,00 0,99 0,06
38 PLAMA-PUR D.D. PODGRAD 91.800,0( 0,35 0,02
39 |SAVA D.D. KRANJ 216.960,00 0,83 0,05
40 |SALUS D.D. LJUBLJANA 655.000,04 2,51 0,15
41 |SCHERING AG 521.722,91 2,00 0,12
42 | TECHEM AG 132.314,62 0,51 0,03
43 |TERMECATEZ D.D. 1.064.700,00 4,08 0,24
44 |ZITO D.D., LJUBLJANA 398.360,00 1,53 0,09

SKUPAJ 26.093.399,81 100,00 5,94

3. Drugi finanéni prihodki
Predstavljajo prihodke iz naslova pozitivnikagmih razlik v visini 1.514 tispSIT.

4. Iztrzeni dobéki pri nalozbah v tisa? SIT
Postavka 2006 DeleZ med 2005 DeleZ med
prihodki (v %) prihodki (v %
IztrZzeni dobéki delnic domaih izdajateljev z borzne kot. 122.133 27,82 | 26.388 32,60
IztrZzeni dobgki delnic tujih izdajateljev z borzne kotacije 4304 9,44 2.887 3,57
IztrZzeni dobtki delnic domgih izdajateljev s prostega trga 23.702 5,40 17.809 22,00
SKUPAJ 187.285 42,66 | 47.084 58,16

Iztrzeni dobkki pri prodaji delnic so nastali pri prodajah delmaslednjih izdajateljev: KRKA D.D., v
viSini 30.668 tis¢ SIT, MERCATOR D.D., v viSini 17.866 tigoSIT, LUKA KOPER D.D., v visini
17.542 tis¢ SIT, SCHERING AG O.N., v visini 16.042 tis&IT, PETROL D.D., v visini 14.218 tigo
SIT, MAKSIMA HOLDING D.D., v vi8ini 7.808 tis¢ SIT, GORENJSKI TISK D.D., v viSini 7.483 ti&o
SIT, ISTRABENZ D.D., v vi$ini 7.297 tisoSIT, PIVOVARNA LASKO D.D., v visini 6.294 tisoSIT,
MERKUR D.D., v vi8ini 5.410 tis® SIT, INTEREUROPA D.D., v viSini 5.132 tigoSIT, FUCHS
PETROLUB AG, v viSini 4.449 tisbSIT, AERODROM LJUBLJANA D.D., v viSini 3.828 tigoSIT,
DROGA KOLINSKA D.D., v viSini 3.511 tis® SIT, in drugih vrednostnih papirjev, v viSini 3977tisa@
SIT.

15



5. Neiztrzeni dolaki pri nalozbah v tisa® SIT

DeleZ med DeleZ med

Postavka 2008 1 ihodki (vo6) | 2°%° | odhodki (v %

Neiztrzeni dohiki delnic doméih izdaj. Z borzne kot. 136.57% 31,11 0 0,00
Neiztrzeni dohiki delnic tujih izdajateljev z borzne kot. 63.171 14,39 0 0,00
Neiztrzeni dohiki delnic domdih izdaj. S prostega trga 19.198 4,37 0 0,00
Drugi neiztrzeni dolki 671 0,15 0 0,00
SKUPAJ 219.613 50,02 0 0,00

Neiztrzene doldke pri nalozbah, v viSini 219.613 tiS&IT, sestavljajo neiztrzeni data vrednostnih
papirjev naslednjih izdajateljev: KRKA, D.D., v ui$47.124 tisé SIT, PETROL, D.D., v viSini 29.440
tiso¢ SIT, DROGA KOLINSKA D.D., v visini 17.817 tisoSIT, TECHEM AG, v viSini 10.185 tiso
SIT, ISTRABENZ D.D., v viSini 9.817 tisoSIT, iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund, Smvi
9.179 tis@ SIT, LUKA KOPER D.D., v viSini 8.593 tigoSIT, MERKUR D.D., v viSini 6.436 tisoSIT,
HENKEL KGAA VZO O.N., v viSini 6.346 tis® SIT, ADVA AG, v viSini 5.620 tis¢ SIT, GORENJE
D.D., v vidini 5.431 tis® SIT, LESNINA D.D., v vidini 5.250 tisb SIT, NFD 1 DELNISKI
INVESTICIJSKI SKLAD d.d., v viSini 5.094 tisoSIT in drugih vrednostnih papirjev, v viSini 53128
tiso¢ SIT.

V skladu s prenovljenimi SRS se od 01.01.2006 nwtbdki izkazujejo neiztrzene izgube pri nalozbah,
za nalozbe merjene po posteni vrednosti preko poslya izida, medtem, ko so se v letu 2005 izkazoval
pobotani z neiztrzenimi kapitalskimi déki v postavki neiztrzeni kapitalski dati v bilanci stanja

6. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad ZIVA bddke v zvezi z druzbo za upravljanje (alaana
upravljalska provizija) v visini 25.211 ti8&IT, kar je 37,79% vseh odhodkov.

7. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 5
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad ZIVA lbddke v zvezi z banko skrbnico v viSini 3.309 &iso
SIT, kar je 4,60% vseh odhodkov.

8. Odhodki v zvezi z revidiranjem 5
V letu 2006 je imel DelniSki vzajemni sklad ZIVA leddke v zvezi z revidiranjem v viSini 720 #s8IT,
kar je 1,08% vseh odhodkov.

9. Odhodki v zvezi z obuihjem nalozbenikov
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad ZIVA loddke v zvezi z obvéanjem nalozbenikov v viSini
734 tis@ SIT, kar je 1,10% vseh odhodkov.

10. Odhodki v zvezi s trgovanjem v tisa® SIT
DeleZz med DeleZz med

Postavka 2006 | sahodki (voe) | 2°%  |odhodki (v %

Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 1.384 2,07 465 1,43
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papirje 2.306 3,46 176 0,54
SKUPAJ 3.690 5,563 641 1,97

11. Odhodki za obresti 5
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad ZIVA lbddke za obresti dolgotnih vrednostnih papirjev v
viSini 22 tis@& SIT, kar je 0,03% vseh odhodkov.

12. Drugi finan¢éni odhodki

V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad ZIVA gativne téajne razlike v vidini 7.441 tigoSIT, kar
je 11,15% vseh odhodkov.

16



13. Iztrzene izgube pri nalozbah v tisa® SIT

DeleZz med DeleZz med

Postavka 2006 | ihodki (vos) | 2°%° | odhodki (v %

IztrZzene izgube vrednostnih papirjev Republike Stoje 3 0,00 1 0,00
Iztrzene izgube delnic doria izdajateljev z borzne kot. 775 1,16 40 0,12
IztrZzene izgube obveznic dottilaizdajateljev z borzne kat. 36 0,05 0 0,00
Iztrzene izgube delnic tujih izdajateljev z borxme. 3.851 5,77 0 0,00
Iztrzene izgube delnic dorih izdajateljev s prostega trga 653 0,98 49 0,15
IztrZzene izgube obveznic dotfilaizdaj. s prostega trga 28 0,04 134 0,41
Druge iztrzene izgube pri naloZbah 0 0,00 730 2,25
SKUPAJ 5.346 8,01 954 2,94

Iztrzene izgube pri prodafielnic tujih izdajateljev z borzne kotagije visini 3.851 tis¢ SIT, so
nastale pri prodajah vrednostnih papirjev izdajetelBERNA BIOTECH AG, v viSini 1.953 tigoSIT,
LAGARDERE S.C.A., v viSini 1.740 tigoSIT, in ostalih izdajateljev, v viSini 158 tis&IT.

14. Neiztrzene izgube pri nalozbah v tisa® SIT
DeleZ med DeleZ med

Postavka 2006 | ihodki vo6) | 2°%° | odhodki (v %

NeiztrZzene izgube delnic dowih izdajateljev z borzne kqt. 9.288 13,92 0 0,00
NeiztrZzene izgube obveznic dolifaizd. z borzne kot. 172 0,26 0 0,00
NeiztrZzene izgube delnic tujih izdajateljev z barxwot. 10.094 15,13 0 0,00
NeiztrZzene izgube delnic dokih izd. s prostega trga 146 0,22 0 0,00
Druge neiztrzene izgube pri nalozbah 1p4 0,19 0 0,00
SKUPAJ 19.824 29,71 0 0,00

Neiztrzene izgube delnic dokih izdajateljev z borzne kotacije, v visini 9.288c¢ SIT, so nastale pri
naslednjih vrednostnih papirjih: DELO PRODAJA, D.BD.viSini 5.986 tis¢ SIT, in DELO, D.D., viSini
3.302 tis@ SIT.

Neiztrzene izgube delnic tujih izdajateljev z barzkotacije, v viSini 10.094 tigoSIT, so nastale pri
naslednjih vrednostnih papirjih: SUNWAYS, v visihi386 tis¢é SIT, NRJ GROUP, v viSini 3.436 ti&o
SIT, in ostalih vrednostnih papirjev, v visini 12#sa: SIT.

15. Drugi odhodki 5
V letu 2006 je imel Delniski vzajemni sklad ZIVA lddke iz naslova stroSkov gllnega prometa, v
viSini 413 tis@ SIT, kar je 0,62% vseh odhodkov ter druge odhadkiSini 5 tis@ SIT.

16. Cisti dobifek/izguba obrdunskega obdobja

Delniski vzajemni sklad ZIVA je v letu 2006 posldwsadistim dobitkom, v viSini 372.331 tisbSIT, ob
upoStevanju izerig@vanja prihodkov za vpiane enote premoZenja, v viSini 125.172 &iIT, ter
izena&evanja prihodkov za izptane odkupne vrednosti enote premoZenja, v viSIR 809 tis¢ SIT, pa
je dobitek obr&unskega obdobja znasal 184.604&iS6T.

Sklad cisti dobitek v celoti zadrzi in ga imetnikom investicijskibugonov ne izpléuje v obdobju
imetniStva investicijskih kuponov, temveob izpl&ilu odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada.

Cisti dobitek na investicijski kupon glede na Stevilo kupof@wna dan sestavitve bilance stanja zna3al
417,94 SIT.
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Bilanca stanja

17. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2006 je imel Delnidki vzajemni sklad&X denarna sredstva v viini 158.401 #s®IT, kar
predstavlja 10,81% aktive, in sicer kot denarnasra na transakcijskeméumu druzbe, v visini 32.601
tiso¢ SIT in sredstva, v viSini 125.800 tis&IT, naloZzena v depozit na odpoklic kot dodatkaidina

sredstva.

18. Vr. papirji in inStrumenti den. trga, s katerimse trguje na org. trgu vr. papirjev, inStrumenti
denarnega trga prvovrstnih izdajateljev ter invesjski kuponi in delnice ciljnih skladov

v tisa? SIT
Postavka 31.12.2006 s?s('fz(\r:]oe/g 01.01.2008 SDrZ'de_Z (\Tf/f)
Vr. pap. in in8tr. den. trga, s katerimi se trg. mag. trgu vr. pap{ 1.175.174 80,19 | 1.359.553 96,24
Vrednostni papirji dom#h izdaj. z borzne kotacije 514.05) 35,08 858.668 60,78
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 510.545 34,84 234.599 16,61
Vrednostni papirji dom#h izdajateljev s prostega trga 150.572 10,27 266.286 18,85
InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 127.449 8,70 0 0,00
Zakladne menice Republike Slovenije 127.449 8,70 0 0,00
Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 368 0,22 2.696 0,19
Inv. Kup. in del. ciljnih skladov — usklajeni z dktivo 3.368 0,22 2.696 0,19
SKUPAJ 1.305.991 89,11 | 1.362.249 96,43
PodrobnejSa struktura nalozb je prikazanackitd.5.8.
19. Terjatve v tisa® SIT
Postavka 31122009 D®ZMed | ) 1 ongg Delez med
sredstvi (v %) sredstvi (v %
Terjatve za prodane oz. zapadle naloZbe 4 0,00 2.949 0,21
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov 66 2 0,02 87 0,01
Terjatve za dividende 924 0,06 0 0,00
SKUPAJ 1.194 0,08 3.036 0,21
20. Poslovne obveznosti v tisa® SIT
Postavka 31.12.2006 Og\%e; (T?,/‘j) 01.01.2006 0%3(';2_ mjﬂ)
Obveznosti iz nakupa nalozb 0 0,00 1.032 0,07
Obveznosti do druzbe za upravljanje 2.3B8 0,16 2.232 0,16
Obveznosti do skrbnika 134 0,01 140 0,01
Druge poslovne obveznosti 80D 0,05 0 0,00
SKUPAJ 3.272 0,22 3.404 0,24

21. Pasivna®asovne razmejitve

Pasivnetasovne razmejitve na dan 31.12.2006, v viSini 887A/r&unani odhodki iz naslova revidiranja
letnega poréila vzajemnega sklada, v viSini 277 #s8IT, in vra&unani odhodki iz naslova obveshja
imetnikov investicijskih kuponov (javne objave)yigini 280 tis@ SIT.

22. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) wEnpremozenja
Po stanju na bilaimi dan je DelniSki vzajemni sklad ZIVA oblikovalob4 investitorjev, ki so imel

skupno 441.697,2234 enot premozenja vzajemnegdasKigplaani presezek enot premozenja je znaSal

75.875 tis¢ SIT, preneseniCisti dobiek iz prejSnjih obréunskih obdobij 759.581 tigoSIT in

nerazdeljentisti dobitek 184.604 tis® SIT.
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Na bilartni dan sta imeli dve pravni osebid&ot 5%, ena pravna oseba pa et 20% vseh enot
premozenja DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA.

Vrednost enote premoZenja Delniskega vzajemnegadakIZIVA je na dan 31.12.2006 zna3ala
3.309,6785 SIT, na dan 31.12.2005 pa 2.543,0663 Sl

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljajasopisih Delo, Dnevnik, \&er, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za uprawdjdrtip://www.primorski-skladi.gi

23. Dogodki po datumu bilance stanja
Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki plivali na razumevanje podanih izkazov.

3.5.8 Struktura nalozb in izkaz premozenja

stanje na zadnji dan obdobja

Oznaka depozita Depozitna Drzava Vrednost Delez v
institucija dep. inst. v SIT sr. sklada
Depoziti pri bankah in pos. (skupaj) * * 0,00 0,00
Oznaka nalozbe Izdajatelj Drzava Oznaka Stevilo Vrednost Delez v Delez v
izdaj. trga VP v SIT sred. izdaji VP
VP (skupaj) * * * * 1.305.990.977,62 89,11 *
VP in instr. den. trga - *
organiziran trg VP (skupaj) * * * * 1.175.174.58699 80,19
VP - organiziran trg VP (skupaj) * * * * 1.175.174586,99 80,19 *
VP - trgovanje na borzi (skupaj) * * * * 1.024.601723,20 69,92 *
Delnice domaih izdajateljev * * * * 499.445.213,24% 34,08 *
DELR DELO D.D. LJUBLJANA Sl LJSE 957 25.408.350,04 1,73 0,1434
DPRG DELO PRODAJA D.D. Sl LJSE 5.210 22.403.000,00 1,53 0,8778
DRKR DROGA KOLINSKA D.D. Sl LJSE 12.750 53.746.987,5( 3,67 0,0886
EOKG E-OBALA KOPER D.D. SI LJSE 16.901 9.297.240,1(Q 0,63 0,9705
GRVG GORENJE D.D. VELENJE S| LIJSE 6.250 39.314.687,5( 2,68 0,0512
IEKG INTEREUROPA D.D. S| LISE 5.250 32.285.662,5( 2,20 0,0664
ITBG ISTRABENZ HOLD. DRUZBA D.D. S| LIJSE 4.000 42.213.440,0( 2,88 0,0772
KRKG KRKA D.D. NOVO MESTO Sl LIJSE 555 103.924.432,64 7,09 0,0157
LKPG LUKA KOPER D.D. Sl LISE 2.048 23.149.199,36 1,58 0,0287
MER MERKUR D.D. Sl LISE 574 28.278.155,97 1,93 0,0437
PETG PETROL D.D. LJUBLJANA Sl LISE 625 74.029.468,75 5,05 0,0300
SAVA SAVA D.D. Sl LIJSE 457 25.294.588,97 1,73 0,0228
ZTOG ZITO D.D. Sl LISE 500 20.100.000,04 1,37 0,1405
Obveznice domah izdajateljev * * * * 14.611.405,8( 1,00 *
NLB8 NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. Sl LJSE 60| 14.611.405,8( 1,00 *
Delnice tujih izdajateljev * * * * 510.545.104,15 34,84 *
ADV.gy ADVA AG DE Xetra/DE 13.00Q 26.791.752,0( 1,83 0,0296
ALU.fp ALCATEL LUCENT FR AEX.FR/FR 12.50( 32.650.950,0( 2,23 0,0005
CBK.gy COMMERZBANK AG DE Xetra/DE 3.50 24.197.649,0( 1,65 0,0005
CRX.vX CRUCELL N.V. NL AEX.NL/NLG 3.155 14.575.869,37 0,99 0,0054
EZA.us iShares MSCI South Africa Index Fund uUs NYSED 950 19.879.462,15 1,36 0,0302
FPE.qgy FUCHS PETROLUB AG DE Xetra/DE 4 1.046.747,52 0,07 0,0006
FUR.nl FUGRO NL AEX.NL/NLG 2.000 17.349.936,00 1,18 0,0029
FXl.us iShares FTSE/Xinhua China 25 In. Fun usS NNSD 1.400 28.386.756,34 1,94 0,0027
GFl.us GOLD FIELDS LTD uUsS NYSE/USD 2.500 8.587.162,08 0,59 0,0005
GPC.gy GPC BIOTECH AG DE Xetra/DE 2.000  9.250.104,04 0,63 0,0060
HEN3.gy HENKEL KGAA VZO O.N. prednostna DE Xetra/DE 1.000 26.715.067,2( 1,82 0,0017
IDS.gy IDS SCHEER AG DE Xetra/DE 4.000  14.790.580,8( 1,01 0,0125
KGC.us KINROSS GOLD CORP CA NYSE/USD 4.0p0  8.645.380,13 0,59 0,0011
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NRG.fp NRJ GROUP FR AEX.FR/FR 8.000 26.264.544,00 1,79 0,0093
NTES.us NETEASE.COM INC. us NYSE/USD 5.500 18.701.638,26 1,28 0,0042
OMV.vi OMV AG AT WSE/ATS 3.500 36.057.432,6( 2,46 0,0012
RUS.fp LYXOR ETF RUSSIA FR AEX.FR/IFR 2.500 23.724.360,00 1,62 0,0549
SAZ.gy STADA ARZNEIMITTEL AG DE Xetra/DE 4.25 44.252.521,5( 3,02 0,0079
SGL.gy SGL CARBON DE Xetra/DE 5.500 24.660.154,2( 1,68 0,0088
SLV.us iShares Silver Trust uUs NYSE/USD 1.250 29.254.569,13 2,00 0,0102
SLW.us SILVER WHEATON CORP CA NYSE/USD 4.500 8.579.884,82 0,59 0,0020
SOHU.us SOHU.COM INC. uUs NYSE/USD 4.500 19.648.591,2( 1,34 0,0123
SWW.gy SUNWAYS DE Xetra/DE 4.80D 8.086.412,16§ 0,55 0,0454
TNH.gy TECHEM AG DE Xetra/DE 2.200 29.260.044,00 2,00 0,0089
UXG.us US GOLD CORP. us NYSE/USD 10.0p0 9.187.535,70 0,63 0,0200
VP —trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 150.572.863,79 10,27 *
Delnice domaih izdajateljev * * * * 142.366.786,09 9,71 *
HDOG HELIOS DOMZALE D.D. S LJSE 19% 43.943.786,25 3,00 0,0887
IFFR INFOND HOLDING D.D. S LISE 15.461 14.776.077,7Q 1,01 0,0918
KDIR KD ID, DELNISKA ID, D.D. sl LISE 5922|  13.656.191,24  093|  0,0645
MAIR MAKSIMA, DELNISKA ID D.D. sl LISE 3437|  10.22528123 070 0,040
MAHR MAKSIMA HOLDING D.D. sl LISE 2.597|  2.649.199.7q  0,18|  0,0406
MISG MITOL D.D. SEZANA S| LISE 3537| 1591650009  1,09|  0,5144
MILG LESNINA D.D. sl LISE 60|  21.060.60000 144  0,0784
NFIN NFD 1 DELNISKI INV. SKLAD D.D. | S| LISE 35.000]  15739.15000  1,07|  0,0218
ZV2R ZVON DVA HOLDING D.D. sl LISE 10.000|  4.400.00004  0,30|  0,0708
Obveznice domah izdajateljev * * * * 8.206.077,7( 0,56 *
SOS2E SLOVENSKA ODS.DRUZBA Sl LIJSE 686 8.206.077,70 0,56 *

VP — trg. na drugih org. trgih (skupaj) * * * * 0 0,00 *

Inst. den. trga-organiziran trg (skupaj) * * * * 0 0,00 *

Inst. den. trga-denarni trg (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Instr. den. trga-trg. na borzi (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Instr. denarnega trga- *

trg. na org. prostem trgu (skupaj) * * * * 0 0,00

Instr. den. trga prvo. izd. (skupaj) * * * * 127.448.697,01 8,70 *
SZM43 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 4.000 39.560.729,67 2,70 *
SZM44 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 3.000 29.471.851,65 2,01 *
TZM102 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 4.000 39.907.692,31 2,73 *
TZM104 REPUBLIKA SLOVENIJA Sl LISE 1.866 18.508.423,3§ 1,26 *

Inv. kup. in deln. ciljnih skladov (skupaj) * * * * 3.367.693,62 0,22 *

Inv. kup. in del. ciljnih skladov —

usklajeni z direktivo (skupayj) * * * * 3.367.693,62 0,22 *
TG1A TRIGLAV STEBER 1-serija A Sl LJSE 600 2.906.862,0Q 0,20 *
TG1B TRIGLAV STEBER 1-serija B Sl LISE 95,1194 460.831,62| 0,02 *

Inv. kup. in del. ciljnih skladov — *
neusklajeni z direktivo (skupaj) * * * * 0 0

Sestavljeni in izpeljani fin. instr. (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Sestavljeni finantni instrumenti (skupaj) * * * * 0 0,00 *
Drugi pren. VP in *
drugi inStr. denarnega trga (skupaj) * * * * 0 0,00
PREMOZENJE (skupaj) * * * * 1.305.990.977,62| 89,11 *
Ostala sredstva (den. sredstva, terjatve) * * * 59594.924,42 10,89 *
SREDSTVA (skupaj) * * * * 1.465.585.902,04 100,00 *

Pri vrednotenju premozenja vzajemnega sklada aidpbrabljena metoda skupnega ovrednotenja.

PremoZenje vzajemnega sklada od 01.01.2006 do.200& ni bilo predmet zastav in posojil.
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3.5.9 Izkaz pomembnejSih sprememb premoZzenja

PomembnejSi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2006

L Kvaliteta . Vrednost v % od vseh
Izdajatelj VP Vrsta VP VP Koli ¢ina 000 SIT A

REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM101) zakladna menica nekot. .060 49.618 2,86
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM100) zakladna menica nekot. .0a0 39.798 2,29
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM102) zakladna menica nekot. .0a0 39.664 2,28
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM43) zakladna menica nekot. 0@0 39.311 2,26
REPUBLIKA SLOVENIJA (SZM44) zakladna menica nekot. 0@ 29.463 1,70
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM104) zakladna menica kotacija| 1.866 18.503 1,07
TERME CATEZ D.D. redna delnica kotacija 400 14.000 0,81
iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fmedna delnica kotacija 750 10.984 0,63
ALCATEL LUCENT redna delnica kotacija 4.000 10.246 59,
LYXOR ETF RUSSIA redna delnica kotacija 1.000 8.494 0,49
Skupaj i i : 260.081 14,98
Skupaj vsi nakupi * * * 1.736.696 100,00
PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu 200

L Kvaliteta o Vrednost v % od vseh

Izdajatelj VP Vrsta VP VP Koli ¢ina 000 SIT prodaj

MERCATOR D.D. redna delnica kotacija| 2.000 88.000 6,82
SCHERING AG O.N. redna delnica kotacija| 2.300 47.234 3,66
TERME CATEZ D.D. redna delnica kotacija | 1.014 36.301 2,81
GORENJSKI TISK D.D. redna delnica kotacija| 10.443 34.462 2,67
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZM100) zakladna menicanekot. 3.100 30.936 2,40
MEDALJON D.D. (MEDR) redna delnica kotacija| 8.810 20.704 1,61
FUGRO redna delnica kotacija| 1.330 11.498 0,89
iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Furatina delnica kotacija 600 9.976 0,77
GFK GROUP redna delnica kotacija| 1.168 9.910 0,77
BASF AG O.N. redna delnica kotacija 600 9.814 0,76
Skupaj * * * 298.835 23,17
Skupaj vse prodaje * * * 1.289.791 100,00

V letu 2006 Delnidki vzajemni sklad ZIVA ni imel kapov in prodaj nalozb, ki niso raz¢ghe med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prelopnega izida.

3.5.10 Obvladovanje tveganj

Na podraju obvladovanja tveganj vzajemni sklad ravna v agila Pravilnikom o natu za obvladovanje
tveganj DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA, ki gageava DZU sprejela dne 25.03.2005.

Podra@ja obvladovanja tvegan;j so:

- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- naloZbeno tveganje,

- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev (obredtreganje, tveganje kreditne bonitete izdajatehja) i
- tveganje skrbnistva.

Druzba za upravljanje je v letu 2006 zagotavljalajanje postopkov za spremljanje izvajanja ukrepmv
obvladovanje tveganj iz tretjega odstavka®@enu ZISDU-1.
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Za obvladovanje tveganj Delniskega vzajemnega skEIWA niso bili uporabljeni finatni inStrumenti.
Tveganje se je obvladovalo z ustrezno razprSitvélmzb.

V kategoriji vzajemnih skladov spada sklad, gledgveganost nalozbe v vzajemni sklad, v razrdd8,
ga na lestvici tveganja uw& v srednje do visoko tvegane vzajemne sklade.

3.5.11 Véji nakupi in vedje prodaje investicijskih kuponov

Pet najveéjih nakupov inv. kuponov Delniskega vzajemnega skdaZIVA v letu 2006
Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v SIT| Stevilo enot premoZenja

1 12.9.2006 2.953,3538 16.795,5409
2 27.1.2006 2.547,3924 15.577,7098
3 23.8.2006 1.578,2100 10.300,3768
4 8.11.2006 3.097,8762 3.522,6386
5 15.11.2006 3.107,2744 1.953,9403

Pet najvejih prodaj inv. kuponov DelniSkega vzajemnega skéadIVA v letu 2006
Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v SIT| Stevilo enot premoZenja

1 7.11.2006 3.090,621j7 65.000,000(
2 15.11.2006 3.107,2744 15.593,2781
3 22.12.2006 3.295,9915 10.111,000d
4 4.1.2006 2.554,7185 11.012,027(
5 24.1.2006 2.541,379%4 10.081,7015

3.5.12 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stka®, ki tvorijo celotne stroSke investicijskega
sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja skladadeuzba za upravljanje iz sredstev sklada ugena
izvrSiti platila za naslednje vrste stroSkov:

- stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji VPorganiziranih trgih VP (provizije in drugi stroSki
jih je treba v zvezi z nakupom oz. prodajodpld organizatorju organiziranega trga VP, Klirin&epotni
druzbi in borznemu posredniku),

- stroSke za provizije in druge stroSke KDD, ki jgnna podlagi iz prvega odstavka @1ZISDU-1
potrebno pléati KDD,

- stroSke plaéilnega prometa,

- stroSke revidiranja letnega pdéila vzajemnega sklada,

- stroSke obve&nja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavkactena ZISDU-1 (stroski sodnih in drugih postopkov
pred drzavnimi organi),

- davke in druge davie v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziren@ometom s tem
premozZenjem,

- stroSke skrbniskih storitev skrbnika

Navedeni stroski sklada so bili v letu 2006 res&diai v viSini 29.523.601,48 SIT oziroma Vv VviSiniL2%
povpre&ne éiste vrednosti sredstev sklada.

Skladno s pravili upravljanja je druzba za uprayjkadolzna prikazati celotne stroSke poslovanjad|
izraZzene v odstotku od povgre éiste vrednosti sredstev sklada (TER).

Celotni stroski vklj@¢ujejo vse stroske poslovanja sklada véfja s provizijo za upravljanje in provizijo
za skrbniSke storitve, razen transakcijskih stre§khaem primerljivih stroSkov.
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4 DODATEK

4.1 Revizorjevo poidlo o usklajenosti nalozb investicijskega skladZ i SDU-1

Poraiilo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISDU

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo usklajenost nalozb Delniskega vzajega sklada ZIVA z doltami ZISDU-1, Sklepom o
naloZbah investicijskega sklada (Uradni list RS, 8/03), izdanim na podlagi prvega odstavka d&na
ZISDU-1, drugimi dolgbami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami ter z débami pravil upravljanja investicijskega
sklada v poslovnem letu, kéenem na dan 31.12.2006. Za usklajenost naloZbgevamden upravljavec, to je
druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijski skladi, d.d., Koper. NaSa naloga je izrazitianje
na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi starti revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskegeegleda in por&la o revidiranju letnega potda
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/6dslej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep =afafjo od

nas nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v
skladu z ZISDU-1. Revizija vKljtuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje usitedokazov o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskesklada, drugimi dofdbami ZISDU-1 v zvezi z
naloZbami in doldili pravil upravljanja. Preptiani smo, da je opravljena revizija primerna podlaganase
mnenje.

Po naSem mnenju so nalozbe Delnidkega vzajemnédadaskIVA v letu, ki se je kafalo 31.12.2006 v vseh
pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom ooXiahh investicijskega sklada, drugimi dtdami
ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami, ter z délmami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poaobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.2 Revizorjevo poidlo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada

Poraiilo o vrednosti enote premozenja

Upravljavcu Delnikega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo pravilnost izeana vrednosti enote premozenja Delniskega vzajemrsigada ZIVA za
poslovno leto, ki se je kéalo 31.12.2006. Za pravilnost izrma vrednosti enote premozenja je odgovoren
upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, Upraatje z investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSdoga

je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi stardi revidiranja ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregiedaorcila o revidiranju letnega po&da investicijskega
sklada (Uradni list RS, St. 80/03; odslej Skleda)standardi in Sklep zahtevajo od nasri@anje in izvedbo
revizije za pridobitev primernega zagotovila, davjednost enote premozenja DelniSkega vzajemnelgaask
ZIVA izrac¢unana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkijuie preizkusevalno preverjanje ustreznih dokazov o
spoStovanju zakonodaje ter presojanje spoStovangeilpo izratunu vrednosti enote na nakipo izbrane
datume. Prep&ani smo, da je opravljena revizija primerna podiagaasSe mnenje.

Po naSem mnenju je Delnidki vzajemni sklad ZIVAosjovnem letu, ki se je kéalo 31.12.2006, vrednosti
enote premozenja v vseh pomembnih pogledirciaraval v skladu s predpisi in na podlagtuaovodskih
izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepa o podratinepliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizigke
pregleda in pord@la o revidiranju letnega potda investicijskega sklada, dalenega v prvem odstavku 89.
¢lena ZISDU-1, in ob upoStevanju dolnZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poaobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.3 Revizorjevo poidlo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegarkj jih je za vzajemni sklad
predpisala druzba za upravljanje

Porcilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegan|

Upravljavcu Delnikega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo izvajanje ukrepov in &ov iz pravil o obvladovanja tveganj DelniSkegaajemnega sklada
ZIVA v poslovnem letu, ki se je kaalo 31.12.2006, ki jih je zanj predpisala in speejgruzba PRIMORSKI
SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d.Koper. Za izvajanje predpisanih ukrepov incmav
obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec emajega sklada. NaSa naloga je izraziti mnenje déagob
opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardidieanja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najjem
obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in piea revidiranju letnega po&da investicijskega sklada (Uradni
list RS, St. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardiSklep zahtevajo od nas dnevanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da s€ntiegin ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj inv@gskega sklada,
spostujejo in izvajajo. Revizija vkijuje preizkuSevalno preverjanje ter presojanje msthedokazov o obstoju,
izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja tveg&meprtani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga
za naSe mnenje.

Po naSem mnenju je Delnidki vzajemni sklad ZIVA aslovnem letu, ki se je kéalo 31.12.2006, v vseh
pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe incria iz pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je goredpisala
druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijski skladi, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poaobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.4 Revizorjevo powdlo o pravilnosti in popolnosti obvestil in pod

Porcilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in paibAgenciji za
trg vrednostnih papirjev

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil gorasil Delniskega vzajemnega sklada ZIVA za poslovno
leto, kor€ano 31.12.2006 in njihovo skladnost s stanjemekiazvidno iz revidiranih tanovodskih izkazov.
Za pravilnost in popolnost obvestil in péiloter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidizorevidiranih
ratunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec vzajega sklada, to je druzba PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Kop&taSa naloga je izraziti mnenje na podlagi opraejezvizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi starti revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregiedzorcila o revidiranju letnega potda investicijskega
sklada (Uradni list RS, St. 80/03; odslej Sklephi).zahtevajo od nas teovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da obvestila orgdila ne vsebujejo nagaih navedb ter da so skladna s
stanji iz revidiranih réunovodskih izkazov. Revizija vkljwje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so
obvestila in porgila posredovana agenciji, skladna namenom, vselpigiimom in roki por@anja. Preptiani
smo, da je opravljena revizija primerna podlagaa®e mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in gdleoDelniskega vzajemnega sklada ZIVA, ki jih jespedovala Agenciji
za trg vrednostnih papirjev, v poslovhem letu,&kjeskorgalo 31.12.2006, v vseh bistvenih pogledih praviina
popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno Mdieanih raunovodskih izkazov DelniSkega vzajemnega
sklada ZIVA.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poaobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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4.5 Revizorjevo powdlo o pravilnosti in popolnosti seznama povezaniseh

Porcilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezarsklo

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozeneggznama povezanih oseb, ki ga je druzba PRIMORSKI
SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.dKoper za poslovno leto, kéano 31.12.2006, vodila v
skladu s Sestim odstavkom 18ena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznamaeganih oseb je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada to je d&rlZRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti mnergepodlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi starti revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregiedaorcila o revidiranju letnega poéda investicijskega
sklada (Uradni list RS, St. 80/03; odslej Sklephi).zahtevajo od nas tdovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da je seznam pani oseb pravilen in popoln. Revizija vKijje
preizkuSevalno preverjanje dokazov o podatkih ferimacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Rieqri
smo, da je opravljena revizija primerna podlagaase mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKL Apravljanje z investicijskimi skladi, d.d., Koper
povezanih oseb, za poslovno leto, ki se jecktm 31. decembra 2006, v vseh bistvenih pogledivifan in
popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podijetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ. dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
partner partner

Ljubljana, 15. marec 2007
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